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Aux porteurs de parts,
En exécution de la mission qui nous a été confiée par le conseil d’administration de votre société
de gestion, nous vous présentons notre rapport relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2016, sur :

- le contrdle des comptes annuels du FCP HERMITAGE LATITUDE tels qu’ils sont joints au présent
rapport ;

- la justification de nos appréciations ;

- les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration de votre société de gestion. Il
nous appartient, sur la base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

| - OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et Ila
présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels, au regard des régles et principes comptables francais,
sont réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fonds a la fin de cet exercice.



Il- JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de Iarticle L.823-9 du Code de commerce, les appréciations
auxquelles nous avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables
appliqués, ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes

annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

111 - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport annuel et dans les documents adressés aux
porteurs de parts sur la situation financiére et les comptes annuels.

Paris, le 07 mars 2017

MAGELLAN

Commissaire aux Comptes
Membre de |ld Compagnie
Régionale de Paris

Pierre-Louis ARNOUT
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F6142 HERMITAGE LATITUDE

BILAN ACTIF

301122016 ;
Immobilisations veites 0,00
Dépdts et instruments financiers 9709 944,23

Actions et valeurs assimilées 678 78534

Neégociées sur un marché réglementé ou assimilé 678 785,34
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Ohbligations et vaicurs assimilées ' 1412910.19
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé ! I 412910.19 |
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 |
Titres de créances 0.00 I
Neégociés sur un marché réglementé ou assimilé 0.00
Titres de créances négociables , 0,00 {
! Autres titres de créances ‘ 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimile 0.00
Parts d'organismes de placement coliectif 7618 248,70
QPCVM et FI/\ A vocation générale destinés aux non professionnels et 7336 124,48
équivalents d’autres pays i
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres e i
pays Etats membres de |'Union eurapéenne 5 Al
Fonds professionnels & vocation geénérale et équiva!cryts d’autres Etats 0.00
membres de "union européenne ct organismes de titrisations cotés :
Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents d”autres
! Etats membres de T'union curopéenne et organismes de titrisations non 0.00
i cotés
. Autres organismes non européens 0,00
Opérations temporaires sur titres 0.00
Créances représentatives de titres regus en pension .00
Créances représentatives de titres prétés 0,00
Titres empruntés 0,60
Titres donnés en pension 0.00
Autres opérations temporaires ! 0.00
Contrats financiers 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Autres opérations : 0,00

Autres instruments financiers ! 0,00
Créances 0,00

Opérations de change 3 terme de devises : 0,00

Autres : 000

i Comptes financiers . 239 977,90
| Liquidités 239977.90
§ Total de I'actil 9 949 922,13 |
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BILAN PASSIF

30/12/2016
Capitaux propres |
Capital 10293 893,48 |
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00
Report 3 nouveau (a) 0.1
Plus ¢t moins-values nettes de 'exercice (a. b) -189 558,19
Résultat de I'exercice {&, b) -173 704.80
1 Total des capitaux propres 9 930 630,49
i (= Montont représemtatif de 'actif net) i
| Instruments financiers 0.00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0.00
[Jettes représentatives de titres empruntés 0.00
Aqlres opérations temporaires 0,00
Contrats financiers 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Autres opérations 0.00
Dettes 19 291,64
Opérations de change A terme de devises 0.60
Autres 19 291,64
Comptes financiers 0,00
Concours bancaires courants 0,00
Emprunts 0,00
Total du passif 9949 922.13

(a) Y compris comptes de régularisations
(b} Diminués des acomptes versés au titre de 'exercice
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HORS-BILAN

3071272016

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés i
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés . 0,00
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré 0.00
Autres engagements I
Total Autres engagements i 0,00 |
Total Opérations de couverture 0.00 |
Autres opérations |
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés i
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 |
Engagements de eré 4 gré |
Total Engagements de gré & gré 0,00 :
Autres engagements :
Total Autres engagements 0.00 :
Total Autres opérations 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

TOTAL (D)

| Charges sur contrats financiers

TOTAL (I

Autres produits (I1f)

30/12/2016
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 1011272 |
Produits sur obligations et valeurs assimilées 129 075,14
Produits sur titres de créances 0.00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 000 |
Produits sur contrats financiers 0,00 |
Autres produits financiers 0.00
139 187.86
| Charges sur opérations finguciéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00
0,00 !
Charges sur deties financieres 0.00 |
i
Autres charges financiéres 0,00 |
0,00
Résultat sur opérations linancidres (1 - I1) 139 187.86
0,00
Frais de gestion et dotations aux amertissements (1V) 317 594,99
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (1 - 11 + HI - IV) -178 407,13
Régularisation des revenus de l'exercice (V) 470233
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (V1) 0,00
Résultat (I-11+ MI-LV +/-V-V]) -173 704.80
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

301212016

Actif net en début d'exercice

Souscriptions (v compris les commissions de souscription acquises a 'OPC)

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPC)

Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Motns-values réalisées sur dépdls et instruments financiers
Plus-values réalisées sur contrats financiers

Moins-values réalisées sur contrals {inanciers

Frais de transaction

Différences de change

Variation de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers

Différence destimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de ['exercice antérienr sur plus et moins-values nettes
Distribution de l'exercice antérieur sur résultat

Résuliat net de l'exercice avant compte de régularisation

Acompte(s) versé(s) au cours de ['exercice sur plus et moins-values nettes

Acompte(s) versé(s) au cours de V'exercice sur résultat
Autres ¢éléments

Actif net en fin d'exercice

0.00
1118195140

-1 172 82294

136 541.64

<256 351.08
0.00

0.00

S50 707,71

-3 18459

293 611.5(

293 641,50

0.00 I

(.00

0nog

0.00
0,00

0.00

178 407.13
0.00

0.00

0.00

9930 630,49
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