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Aux porteurs de parts,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par le conseil d'administration de votre société
de gestion, nous vous présentons notre rapport relatif à l'exercice clos le 31 décembre 2016, sur:

- le contrôle des comptes annuels du FCP HERMITAGE LATITUDE tels qu'ils sont joints au présent
rapport ;

- la justification de nos appréciations ;

- les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrêtés par le conseil d'administration de votre société de gestion. ll
nous appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - Oprrtolrt suR tEs coMprEs ANNUEIS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requièrent la mise en æuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste à vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. ll consiste également
à apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels, au regard des règles et principes comptables français,
sont réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l'exercice
écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine du fonds à la fin de cet exercice.



II- JUSTIFICÂTION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article 1.823-9 du Code de commerce, les appréciations

auxquelles nous avons procédé ont porté sur le caractère approprié des principes comptables

appliqués, ainsi que sur le caractère raisonnable des estimations significatives retenues.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes

annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué à la formation de notre opinion exprimée

dans la première partie de ce rapport.

III - VERIFIcÂTIoNs Er INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables

en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes

annuels des informations données dans le rapport annuel et dans les documents adressés aux

porteurs de parts sur la situation financière et les comptes annuels.

Paris, le 07 mars2077

MAGET!ÂN
Commissaire x Comptes

Compagnie
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F61 12 I'IERMI'[AGE LATIl'l";Dli

Bll-^i\ ACTIt'

lmnrotrilisstions ueltrs

Dépri$ et instrum{Itts finaBtier§

.-\ctions et vuleuni s$imilées

Négociées sur un marché réglerncnté ou assinrilô

Non négocices sur un marché reglernenti ou assit»ild

Ohligations et vale urs assimil[cti

Nègociees sur un marché rÉglÊlle(lé ou assintilé

Non négociécs sur un nrarché réglcmenté ou assimilé

Titrer dc créentes

,\Égociès sur un nurr:hé réglementô ou assimilê

Tiues de creânces négociahle§

Aulres titrcs de créanccs

§on négociÉs sur un marché règlcmenté nu n-ssimilé

Partr d'organismes de placemônt collêctif

OPCVM r:t FIA rï vocation générale destinés aux non protèssionnels et

équivalents d'autres pays

Artres Fonds destinés à de.s non pn:lqssionnels tt équivalents d'{t tres

pays Etats membres de I'Union europêenne

Fonds profeisi+nnels â vocation générale et équivalents d'atltre§ ËtxÎ§

membres de f'union européenlc et organisrncs de (itrisations çotès

Autnx Fondt d'inves(issen:enl prûlbssionnels et équivalents d'aut(es
f;tats merthres de l'union cumpéenne et orgâni§tne§ ds tirisùtiûns non

c0tês

Autres organismes non europécns

Opér*tions t0mpor{ires sur tltrê§

Crêances rcprêscntatives de tiires rcçus en pcnsion

Crèances reprérentatives de titres prôtés

Titres empruntés

Titrcs domôs cn pension

Âutrcs oJÉralions temB)raires

Contrsts I'lnanciers

Opérations sur un marohé rûglûmenté ou assimilé

Âutr€§ o{Éralions

Âulres instrumrnts fi nanciers

(.lréances

Opérarions tle change â ternte de devises

Autre s

Comptes financiers

t,iquidités
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0,00
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0,00

0.00

0-00

0,00

0.00

0.r)0

? 618 218,70

1 336 t24,48

282 124.22

0,00

0.00

0,00

0.00

0,00

0,0t

0,00

0.00

0.00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,01)

2J9 97?,90

: 'l otrl rh I'artif
I
I

?39 971.90

t) t)49 t)22.13
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BI1-À\ PÀSSIF

3(lt12l2{tl6

Capihur proprcs

Crpital

Plur tt moins-ralu0§ nettcs rntArieures non distribuées (r)

Relnrt { nouveâu ({)

Plus et rnoins-salurs nqtles de l'excrcicr (a. b)

Résullxt dc l'etercicc {r, b)

'l'oül dss clrpitsux propres

{.,.. blontant représentattfde I'dl:rif netI

la$trumetrls lirenciers

Opérations de cession sur instruments financiers

Op§rations temporâires sür titrps

l.)cttcs reprcsentativÊs de titrrs donnés en psnsitrn

Dctr.'s represcnta(iÿes de tilres cmpruntét

Àutrcs opCralions lr:nrporoires

Contrats linsneicrs

Opérations sw un rnarché réglementé ou assimilé

^u1res 
opérations

Dettr$

Opérfitions de ehrnge à terme de devises

i\ulres

Compte* llnlncicrs

()oncours bancairrs soür[nt§

Imprunts

t0 293 813,48

0,00

0,{î

-189 §58.t9

-t?J 704-80

9 930 610,49

0.rxf

0.00

n.00

0.00

0.00

0.00

0,00

0,00

0.00

I9 291,64

0.00

L9 291,64

0,00

0.m

0.00

Total tlLr p*rsif I 949 922,t3

(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminurls rles actxnp(es vcrsùi ûu titre de I ereroice
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IIOITS-IIILA}-

30/12/1016

Opérstions dÊ coxverturc

fingagcments sur marchés réglenrentes ou æsinrilés

Tolal Engagements sur marchés réglemefltés ou assinrilés

lingagements de grê à gÉ

'lotal Engagcments dc gré à gré

Autres engagcmcnts

'l-otal Autres engâgemen§

"lirtal Opérations dc couÿGrlurÊ

Aulres opérations

Ëngngemenls sur narchés rôgtemelrt(ts ou assiniles

lotal Errgagcmcnts sur marchcs rêglcmentés ou asrimilés

lingagements de gré à grrl

'Iotal Engagements de gré à gré

Âutrcs engagcments

T0tal Autres engag€mcnts

'l"otrl Autres opérrtions

0.00

0,00

0.00

0,00
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COMPTE T}E RESTJL'TÂ1'

30il2/t0t6

Pruluitr sur opéralionr fi na ncière{*

Pirduits sur dépots er riur §(!mplë.J financirrs

Produits sur astions et valeurs âssimilêes

Produits sur obligations Èt rtrleurs assimilées

Prcrduit: sur titres de créanccs

'l?n:duits 
sur mquisitions et cessions temporair§i de tires

Prùduits slrr contrûls linnnciers

Autrcs produits fi n anciers

't ot'ÀL (D

Charycs tur opémtions fïn*nciûres

Charges sur acquisilions el cLssions tempornires dc titres

Chargcs sur cunlrats financicrs

Charges sur dcttes financ'iêrcs

Autres charges finumiâres

T()TAi, (Ir)

Résullal sur opérations financièr§ (I - II)

Autrcs produits (lII)

Frais de geslion et dolâtiünr {ux âmortlssement§ ( lV)

Rérult,t net de I'exercicc (l^ 2l{-17-l) (l - ll + III - I}:)

Rêgularisation des ret'enus de l'exercice (V)

Asomptes sur résultat versês au titrc de l'exercice (VI)

Résultât (l - II + ItI- l\, +/^ V-VI)

ü,00

t0 112,12

r 29 075,1 4

0.ûtt

0.0{}

0.00

0.00

r39 187$6

().00

ù.0iI

0.o0

0,t0

0,00

139 lE?S6

0,00

3l? 594.99

-178 {07.13

4 1A233

0.00

-173 704It0
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EYOLUTION DE [,'AC'I'IT NE'T

Aetifnct cn début d'arrrcice

Souscriptions (y cornpris lcs crlrnrnissions de souscription acquises à IOPC)

Rachats (sous déduclion der çomrnissiont dt r*chat æquises à t'f)t'0)

Plus-values réalisèes sur dêpôts Èt insQrumenh financicrs

Moins-values réuiisées sur déprlcs sl iostruûrent$ financicrs

Plus-lalues réalisécs sur contrats financiers

Moins-values réalisées sur cc»rtrnts financicrs

Frais de transaction

l)iffèrences de change

Variation de la ditl'érence d'estirnrrtion clcs dcpôts et in$ruments llnnncters

D{fërence d'estimut }r»r ex r( rr:e .Y

Diférence d\ts t iatut t on e :te n ite .\ - J

Variaticrn de la differenüe d'cstimtltion des conûæs finatcicrs

Dfférence d'esilnoti»n qxer(:tcs )i

Di/fërewe d'eslimdt ion .rxèrctl*, »i- I

Distribution de I'exercice ûntérisur sur plus et mr:ins-values ncttes

Distribution de I'exercice ûntér'icur gur rôsutlat

Rèsultat net de l'excrcicre avant c{rmpte dr régularisation

Aunmpte(s) r.ené(s) au cours de l'exercice sur plus el moins-values nslles

Âcompte(s) ïersêtsl au cours de l'cxercice sur resultat

Autres éléments

Àctif net en lin d'erercice

0.00

I8iq5l.{{:l

nl rt22.q4

I lt 54 t,l'r4

-l-i6 15 I .68

0.00

0.00

-j0 7()7.7 I

" t t rt.1.59

t9_i 6 i r.50

:e-1 6jI5û

û t)0

(1.()()

a0n

0,00

0.00

{l.lJ0

- I ?§ .t01.I--l

0.0t)

0.00

0.00

I930 630..19
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